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Sammanfattning

De sma foretagen ar Sveriges storsta arbetsgivare och star for 4 av 5 nya jobb. En majoritet av dem
ser expansionsmojligheter, men &ven hinder. Ett av de framsta hindren fér expansion och
nyanstéllning &r enligt Féretagarnas undersékning svarigheten att fa finansiering. * Over hélften av
alla Sveriges smaforetagare anser att det ar ganska eller mycket svart att fa extern finansiering till

l6pande verksamhet och investeringar.

Investeringar beh&ver goras for att utveckla nya produkter och tjanster, forbattra kvalitet och for att
vaxa med verksamheten och i antalet anstallda. Bland foretag med minst 20 anstéllda &r banklan
ett vanligt finansieringssatt for investeringar, men inte alls fér de mindre féretagen. Detta resultat

tyder pa att mindre féretag har betydligt svarare att fa extern finansiering an storre foretag.

Mer an tio procent av foéretagen anvander inte alls I16pande intakter och/eller befintligt eget kapital
till att finansiera den l16pande verksamheten. Troligen ror det sig om foretag som ar i en sddan
utvecklingsfas att det saknar tillrackliga intédkter och darfér masta anvéanda andra
finansieringskallor for att halla verksamheten i gang. Att stddja dessa foretags tillgang till
finansiering ar av stor betydelse eftersom farre féretag annars kommer att utvecklas och vaxa i

arbetstillfallen och vardeskapande.

En relativt stor andel av alla foretag anvander checkkredit for att finansiera 16pande verksamhet och
investeringar. Skillnaden i rénta pa utnyttjad checkkredit ar betydande mellan foretag i olika
storleksklasser, baserat pa antal anstallda. Radntekostnaderna ar betydligt hdgre for de mindre

bolagen och generellt hdgre an vad som kan forvantas av det allmanna ranteldget i ekonomin.

For investeringar ar banklan nagot mer vanligt &n checkkredit. I genomsnitt betalade féretagen 3.2
procent i ranta pa banklan for investeringar under de senaste sex manaderna. Detta kan jamfOras
med de offentliga finansieringsaktérernas rantor och avkastningskrav. Endast ett mycket litet antal

foretag har bytt bank eller anlitat fler banker under det sista halvaret.

I manga foretag finansieras 16pande verksamhet och investeringar med tillskott eller 1an fran
agaren samt dennes familj. Detta beskriver pa ett tydligt satt hur féretagande &ven innebar en

betydande privatekonomisk risk for foretagaren och dennes familj.

Det finns ingen enkel 16sning som i ett slag 16ser de komplexa finansieringsproblemen fér sma och
medelstora foretag. Istallet behovs en bred samling, dar manga aktorer - staten, bankerna och
nadringslivet - gemensamt tar sig an problemet. Som ett forsta steg foreslar Foretagarna en rad

atgarder for att underlatta finansieringen till sma och medelstora foretag.

1 Det finns idag omkring 1,5 miljon aktiva féretag i Sverige. Omkring 99 procent av alla foretag i landet ar sma, det vill sdga de har farre
an 50 anstallda (Kalla: Retriever/SCB). Enkéten skickades till 4 001 medlemmar i Féretagarnas panel. Urvalet korrigeras sa att det liknar
den nationella fdretagarstrukturen genom att vikta svarsurvalet med olika variabler som foretagarens kon, alder, antal anstéllda och
bransch. Totalresultat blir pa sa sétt mer representativt for samtliga foretagare i Sverige.



Foretagarna foreslar:
1. Stall krav pa att bankerna 6ppet redovisar riskvikter for olika kundsegment och deras grunder.

Alla smaforetag ar inte hogrisklantagare.

2. Lat inte bankerna slippa undan, utan uppméarksamma foéretagskrediter pa samma satt som

boléanerantor i forhallande till bankernas vinst. Har har bade media och de finansiella
myndigheterna en viktig roll att spela.

3. Underlatta for fler utmanare till storbankerna fér en battre konkurrens pa bankmarknaden.
Foretagarna vill att regeringen tillsatter en utredning for att se dver etableringshinder pa den
svenska bankmarknaden, utredningen bor &ven ta stéllning till regionala férutsattningar for
kreditgivningen.

4. Sank skatten for personaloptioner. Skulle gora det mojligt for smaforetag att anvénda optioner
for att 1ata personalen fa del av ett foretags vardeutveckling. Detta blir &n viktigare i ett
kunskapssamhalle och for nystartade foretag. Genom att sjalv deltagit i vardetillvaxten i ett vaxande
bolag, kan fler personer sjalva. S& smaningom investera i andra vaxande bolag som affarsanglar och
riskkapitaliseter.

5. GOr det lattare att vaxa med eget kapital. Undersdk mdojligheterna att vidga investeraravdraget for
den som investerar i onoterade bolag genom bolag vid start eller nyemission. I samanhanget bor det

aven undersokas ifall Investerarasparkontot kan &ndras for investeringar i onoterade bolag.

6. Sakerstall att betaltiderna kortas och se till att den offentliga sektorn foregar med gott exempel.

Har maste givetvis politiker pa alla nivaer battre kontrollera sina organisationer.2

7. Alternativa finansieringslésningar. Nar bankfinansiering blir allt svarare att fa for allt fler
foretagare, delvis pa grund av att foretagarna idag &r annorlunda mot gardagens maste foretagare
borja se sig om efter alternativa finansieringslésningar.3 Detta inkluderar utékade méjligheter till sa
kallad crowdfunding och crowdlending. Genom ett férenklat regelverk kan ocksa finansiering via
foretagsobligationer goras enklare, effektivare och mer flexibelt, vilket gér marknaden mer ldmpad

foér sma och medelstora foretag.

8. Sakerstalla att de statliga finansieringsinsatserna verkligen kommer de sma och vaxande
foretagen till del genom ett 6kat fokus pa sadd-fasen. Utdkad lanefinansiering genom exempelvis
innovationslan kan vara en framkomlig vag. Genom de statliga aktérerna bor foretagen aven i hogre

grad informeras om vilken finansiering som finns tillganglig genom de statliga aktérerna och EU.

2 Kortare betaltider (borja med offentlig sektor). En utredning har foreslagit att 30 dagar ska bli normal betaltid, men frihet att férhandla
fram nagot annorlunda. 30 dagarsregeln ska dock galla for offentlig sektor. Krav ocksa pa att ta ut forseningsavgifter och ranta. Vi tycker
forslagen ar bra, men att man kunde gatt hardare fram mot offentlig sektor. Folj upp betaltiderna fran offentlig sektor — styrfaktor for
politiker visavi offentliga bolag och foérvaltningar pa alla nivaer.

3 Se mer om de nya foretagarna i var rapport De nya foretagarna och pa Nerdonomics http://www.nerdonomics.se/.



Bakgrund - svarare att fa finansiering

Att svenska foretag upplever det som svart att fa finansiering framgar tydligt av Féretagarnas
aterkommande finansieringspanel som gjorts arligen sedan 2011. Genom att studera tidigare
undersdkningar kan vi se att dessa svarigheter for foretagen inte tycks ha minskat sedan

finanskrisen utbrot i slutet av 2008.4

Smaforetagen ar ryggraden i den svenska ekonomin. Fler personer arbetar dar &n i nagon annan
kategori av foretag eller organisationer. Studier har visat att nettodkning i antal jobb i huvudsak
skapas av sma och medelstora foretag.5 I Sverige har dessa foretag svarat for 4 av 5 nya jobb under
den senaste 20-arsperioden. Den nuvarande lagrantemiljon gor visserligen att pengar strommar ut i

ekonomin, men av olika skdl kommer finansieringen inte smaforetagen till del.

Stark efterfragan, effektivisering och produktivitetsékning leder i sma och medelstora foretag till
expansion och nyanstéallning. I stora bolag leder produktivitetsékningar istallet ofta till
rationaliseringar och en nettominskning av jobb. En mdgjlig forklaring ar att den tekniska
utvecklingen innebdr att stora tillverkningsforetag i hogre grad kan utlokalisera delar av sina
verksamheter till mindre specialistféretag, vilket medfért att fler har anstallts i sm& och medelstora

foretag.

Krisen under hésten 2008 slog kraftigt mot de sma foretagens mojligheter att finansiera sig, aven
om kreditatstramningen och dess negativa effekter blev betydligt mildare &n under krisen i bérjan
av 1990-talet. Foretagarnas aterkommande konjunkturbarometer Smaféretagsbarometern® har
under en lang period visat att smaféretagare i grunden ar optimistiska om mdjligheterna att
expandera, oavsett konjunkturlage. Hosten 2013 visade Smaforetagsbarometern att vart fjarde

smaforetag raknar med att nyanstalla. Storst anstallningsplaner finns inom tjansteféretagen.

Men &ven langt efter finanskrisen anser nastan halften av alla smaforetag att det ar svart att fa
extern finansiering till att utéka verksamheten och att anstélla. Féretagarnas panel visar att nastan

vartannat foretag (40 % -53 %) anser att det ar ganska eller mycket svart att finansiera
verksamheten med externt kapital och kredit.

4 Se dven Bornefalk A. (2012) "Foretagandet och kapitalforsorjningen Hur néringslivet kan klara stramare bankregler?” Svenskt
Niringsliv.

5 Se exempelvis Rapport till Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi 2013:3 "Var skapas jobben? En ESO-rapport om dynamiken i
svenskt néringsliv 1990 till 2009”. Sma och medelstora féretag skapade runt 300 000 nya jobb i néringslivet under tidsperioden 1990-
2009. Merparten av dessa jobb tillkom i sma och medelstora foretag. De stora foretagen minskade sin totala sysselsattning med ungefar
120 000 jobb, framst under 1990-talskrisen. Under perioden 2000-2009 6kade sysselsattningen inom foretag i alla storleksklasser inom
tjanstesektorn. Sysselsattningsutvecklingen inom tillverkningsindustrin k&nnetecknas frdmst av en minskning av antal anstéllda for de
storsta fOretagen.

6 Smaforetagsbarometern ar i forsta hand en konjunkturundersékning som redovisar hur Sveriges smaforetag uppfattar konjunkturen,
tillvaxtforutsattningarna och deras férvantningar om den nérmaste framtiden. Undersékningen, som genomfoérts sedan 1985, omfattar
denna gang mer 8n 4 000 foretag inom det privata néringslivet med 1-49 anstéallda.



Hur upplever du féretagets mojligheter att finansiera I6pande verksamhet
och/eller investeringar de senaste sex manaderna?

® ganska eller mycket svart
ganska latt

®mingen alls problem

Finansieringssvarigheterna kan ha flera olika forklaringar; svarare och/eller dyrare att fa banklan,
kunder som inte betalar, sdmre tillgang pa riskkapital och l&angre betaltider. De viktigaste
faktorerna ar dock svarigheterna att fa nya krediter och att utvidga befintliga banklan samt den
héga kostnaden for banklan. Kostnaderna for banklan och krediter till foretag tycks fortfarande vara
hoéga i forhallande till aktiemarknadens avkastning och det 1aga ranteldget. Troliga forklaringar ar
bristfallig information mellan kreditgivare och lantagare, men ocksa regelverk som paverkar

finansieringsaktdrernas utlaning till foretag.

Smafdretagen ar mer beroende av banklan &n storforetagen eftersom de sallan har andra
finansieringsalternativ. I forsta hand tycks de flesta féretag vilja finansiera sig med eget kapital och
I6pande intakter. Detta tyder antagligen pa en forsiktighet och ovilja till skuldsattning. Sma foretag
har inte heller tillgang till internationella kapitalmarknader eller avancerade
finansieringsinstrument annat &n till betydande kostnad. Om bankerna minskar utladningen till
smaféretagen hdmmas deras utveckling. Minskad utlaning till smaféretagen leder till att foretagen

tvekar infor att anstalla och investera, vilket slar hart mot hela den svenska ekonomin.

Nya foretag ar avgdrande for att skapa nya produkter och tjanster. Men det finns tillvaxthinder.
Brist pa lamplig arbetskraft, och hoga arbetskraftskostnader ar liksom brist pa finansiering bland
de storsta hindren for tillvaxt. Dessa tillvaxthinder blir sérskilt synliga i snabbvéxande foretag. En
forklaring kan vara att risktagandet i eget foretagande upplevs som alldeles for stort jamfort med att

vara anstalld.”

7 Studier tyder pa ett negativt samband mellan omfattningen pa sociala férsakringssystem och entreprenérskap. Alternativkostnaden &r

helt enkelt for hog for att starta foretag, se Bosma, N., Wennekers, S. & J.E. Amoroés (2012), Global Entrepreneurship Monitor (2011 )
Extended Report: Entrepreneurs and Entrepreneurial Employees Across the Globe.



Tillgangen till finansiering ar generellt sémre fér mindre och nystartade foretag. Langivare vill
garna ha historik och s@kerhet for att Idna ut. De smaféretag som far lana tvingas darfor ocksa
betala relativt hdga rantor for sina lan. En stor del av denna hoga réntekostnad tycks omotiverad.
Det ar darfor viktigt att prioritera finansieringsinsatser som ger nya och vaxande féretag mojlighet
att anstalla och bidra till tillvaxt och valstand. Bade privata och offentliga aktérer maste bidra till

att minska finansieringsproblemen fér smaféretagen.

Men om bankfinansiering upplevs svart och dyrt, varfor finansierar sig inte smaféretagen med mer
kapital fran nya agare? Den enklaste forklaringen ar nog att manga foretagare foredrar att sjélva
aga och driva sitt foretag och darfér ar mindre villiga att sldppa in nya aktiedgare i bolaget.
Foretaget kanske inte heller ar beredd att vaxa pa det satt som ar nddvandigt for att vara intressant
for riskkapital. Riskkapital och aktiekapital finns inte heller fritt att tillga, dartill gér risken i denna
typ av investeringar att avkastningskravet, d.v.s. priset som féretagen maste betala for denna typ av
kapital, blir hdgre &n lanekapital. Den ekonomiska litteraturen brukar tala om detta som en
finansieringshierarki. Forst och framst valjer foretagare egna intakter for att finansiera bolagets
verksamhet och investeringar, om inte detta racker, eller om bolaget &nnu inte har ett positivt
kassafldde, t.ex. under en utvecklingsfas, foredras lanekapital. Genom lanekapital kan féretagaren
erhalla medel utan att avhanda sig dgande i foretaget. Eftersom lan ar mindre riskfyllt for
kreditgivaren kan kostnaden, d.v.s. réntan hallas relativt 1ag i férhallande till mer riskfyllda
investeringar som aktieinvesteringar. Den finansieringskalla som upplevs dyrast for foretagaren ar
aktiekapital, genom riskkapitalister eller aktiemarknaden. Kostnaden férenad med denna typ av
finansiering ar ofta betydligt hogre an ldnekapital. Med aktiekapital féljer ofta ocksa en andring i
bolagens agarstruktur, vilket manga féretagare kan motsatta sig. Manga foretagare vill helt enkelt

sjalva driva och &ga sina bolag.

Mojligheterna till finansiering och féretagens finansieringsbehov féljer dock inte alltid denna
forenklade beskrivning. Snabbvaxande foretag kan behéva finansiering i olika stadier och fér

specifika satsningar vilket gor att den traditionella finansieringshierarkin troligen ar mindre
relevant.

Det finns framforallt tre teoretiska argument som motiverar varfor finansiering och riskkapital till
sma och medelstora foretag ar viktigt for samhallsekonomin. Det forsta argumentet utgar ifran att
det finns positiva effekter for samhallet &ven utanfor de enskilda féretagen, framforallt bland
foretag som sysslar med hdgteknologi och forskning. Ett andra argument riktar in sig pa positiva
samhallsvinster av sjalva foretagandet. Har syftar man pa aspekter som att personer som tidigare
framgangsrikt startat ett foretag ofta startar nya framgangsrika foretag, sa kallade
serieentreprendrer. Det tredje argumentet baseras pa asymmetrisk information och hur bristande
tillgdng pa information kan fa marknader att fungera daligt eller inte alls. Det intressanta ar inte att
marknaden fungerar daligt med hogre priser som f6ljd (dvs. finansiering finns men bara till hog
kostnad), utan att det finns marknader som inte existerar Over huvud taget darfor att

informationsflédet mellan de som Onskar finansiering och de som tillhandahaller den, fungerar sa



daligt att inga transaktioner alls genomfors. Om exemplet 6verfors till regionalt féretagande kan det
jamforas med att fa foretag startas darfor att det helt saknas finansieringsmojligheter i en region.
Det finns alltsa potentiellt tillvaxtskapande och Iénsamma investeringar i regionen, men de

genomfors inte p.g.a. de stora informationsasymmetrierna.

Det ar svart for en finansidr att ha kunskap om en féretagares idéer, motivation, drivkrafter och
andra relevanta fakta som avgor ifall det ar ett projekt som finansidren bor satsa pa eller inte.8
Informationsasymmetrierna gor det ocksa svart for vanliga banker att géra en korrekt
kreditbeddmning och ge lan. Féljden blir att den rénta de tar ut helt enkelt blir fér hog (p.g.a. de
inte ser andra faktorer &n rent numerisk data, alternativt inte gor en personlig bedémning av
foretagaren 6ver huvud taget). Det ar darfor ofta viktigt att féretagen har tillgang till en lokalt
foérankrad bank, eller i vart fall far en personlig och rattvisande kreditprovning. Det kan ocksa
finnas betydande skillnader mellan branscher i behovet av, och svarigheten med,

kreditbeddmningen.

Finansiering genom riskkapital

Sverige brukar i internationella jamforelser beskrivas som ett land med relativt god tillgang pa
riskkapital. Omfattningen av det privata riskkapitalet i Sverige beddms vara mellan tva till sex
miljarder per ar. Dock investeras endast 70 miljoner i den allra forsta foretagsfasen, sdddfasen.? Det
ar i denna fas, innan foretaget har dokumenterad efterfragan pa sina produkter, som de storsta
informationsasymmetrierna existerar. Detta finansieringsgap motiverar ocksa kompletterande
finansiering (riskkapital).

I bl.a. USA avvarjs detta problem i viss man av att enskilda privata investerare gar in med kapital i
saddfasen. Dessa personer brukar kallas affarsanglar och ar ofta resursstarka personer med egen
erfarenhet av foretagande. Framforallt serieentreprendrer, dvs. personer som salt tidigare foretag
och nu investerar i ett nytt, &r ldampliga som investerare da de ofta har ett stort eget kunnande om

foretagandets villkor.

I Sverige ar antalet affarsdnglar som pa detta sett investerar och engagerar sig i sma och nystartade
foretag relativt begransat. En vanlig forklaring till detta ar skattesystemets utformning som under
lang tid har motverkat privat férmogenhetsuppbyggnad genom foéretagande. Sverige har
internationellt sett ett hogt skattetryck och hoga kapitalskatter. Skattesystemet gynnar ocksa
lanefinansiering i férhallande till finansiering med eget kapital. Foretag far gora avdrag for

rantekostnader men inte for finansiering som sker med eget kapital. De sa kallade 3:12-reglerna

8 Detta marks inte minst genom de stora atgarder som privata riskkapitalbolag genomfor for att just minska dessa problem, se Kaplan
S.N. & Stromberg P. (2001) "Venture capitalist as principals: contracting, screening and monitoring”, The American Economic Review,
Vol. 91:2.

9 Svensson R. (2011a) "Néar ar statliga stdd till innovativa féretag och entreprendrer effektivt?”, Svenskt Naringsliv.

10 Har kan till exempel ndmnas den studie som Sweco Eurofutures AB genomforde pa uppdrag av Nutek och Almi (Sweco Eurofutures,
2008) dar undersoktes befintlig utbudsstruktur samt behovet av kompletterande kapitalférsorjning. Den generella bilden som rapporten
visade var att det finns ett gap mellan saddfasen och nasta steg dar det kommersiella kapitalet pa allvar trader in.



inférdes for att begransa foretagarens mojlighet att ta ut inkomst som utdelning till en lagre

skattesats &n l6neinkomst. Reglerna ar dessutom mycket komplicerade och svaréverskadliga.

Statliga riskkapitalsatsningar kan darfér under vissa forutsattningar vara motiverade som ett
komplement till privat riskkapital. Det borde ocksa finnas utrymme for féorandringar av beskattning
sa att antalet affarsdnglar 6kar, &ven om det inte rader nagon konsensus om hur detta bast uppnas.
Ett steg i ratt riktning var dock inférandet av investeraravdraget 2013. Genom investeraravdraget
O0kade mojligheter for privatpersoner att ta del i det virdeskapande som sker i foretag, ddrmed

underlattas ocksa foretagens tillgang pa finansiering i form av agarkapital.

Affarsanglar, VC och andra aktorer

Forutom foretagare och uppfinnare ar finansiarer centrala for tillvaxten. Forskning visar att
finansidren har en nyckelroll och kan i manga fall vara lika betydelsefull som entreprendren for ett
foretags utveckling.” I regel finansierar entreprendren sjalva foretagsstarten med egna medel.
Foretagets fortsatta utveckling, beroende pa hur snabb tillvaxten ska vara, kan dock kréava extern

kapitaltillférsel och att nya agare trader in i foretaget.

Det kan darfor kravas externa kapitaltillskott tidigt i ett foretags utveckling, sa kallat saddkapital,
for att vidareutveckla en ofardig produkt. I denna fas har affarsénglar’? visat sig lampliga som

finansidrer. Foretaget far dessutom via affarséangelns natverk ocksa tillgang till ytterligare kapital
och kompetens.

Nar affarsidén utvecklats och blivit mer stabil blir foretaget aven intressant for venture-kapitalister.
Men ytterst beror det pa med vilken hastighet som féretagen vill vaxa. Likt affarsanglarna ar dessa
aktiva finansidrer — och &gare — som bidrar till féretagens utveckling och kommersialiseringen av
produkterna. De har en begransad investeringshorisont och vill ofta avyttra sitt 4gande nar

foretaget mognat.

En central insikt som féljer av forskningen om finansiarens roll ar att en stor del av den
vardeskapande kompetensen snarast ar relaterad till férmagan att radge och utveckla foretag
"developing winners” framfor att forutse och hitta framgangsrika féretagare "picking winners”.
Kompetensen att gora detta &r vardefull och kan i och med sitt vardeskapande, vara ytterst
valbetald.

Jakobsson och Herin studerar nya foretags finansiering i Sverige och finner att eget kapital spelar en

avgorande, och relativt andra l&nder mer betydande roll, som finansiering till svenska foretag.:3

For Sveriges del framhalls sarskilt tre férhallanden:

1 Lerner J. (2009) “Boulevard of broken dreams”, Princeton university press.
12 Affarsanglar kan enkelt beskrivas som privatpersoner med egen erfarenhet av att vara foretagsledare eller foretagsagare och som har

tid, engagemang och kapital att satsa i lovande affarsidéer.
13 Jakobsson, U. & Herin J. (2012) ” Nya foretags forsorjning av riskkapital”, Svenskt Naringsliv.



» Den aggregerade genomsnittliga privata hushallsférmoégenheten ligger i Sverige pa samma
niva som i de rikaste industrildnderna.
» Enrelativt stor del av de svenska hushallens formogenhet ligger i icke-likvida tillgangar
(sasom fastigheter och pensionskapital).
» Den svenska formogenhetsfordelningen ar i ett internationellt perspektiv mycket ojamn,
med en kraftig férmdgenhetsansamling i toppen av fordelningen.
Sammanfattningsvis visar detta att endast en mycket begransad krets i Sverige har mojligheter att
satsa ett genuint eget kapital i ett nystartat foretag eller i en foretagsexpansion. Sett mot bakgrund
av den betydelse som eget kapital enligt forskningen har for start och expansion av nya foretag torde
detta innebara en rejal begransning av sma- och nyféretagandet i Sverige. En avgorande fraga ar
darfoér hur finansieringen till sma och medelstora foretag kan underlattas genom att utveckla

mojligheterna for enskilda individer att i hogre grad engagera sig och investera som affarsénglar och
riskkapitalister.

Statliga finansieringsinsatser

Merparten av det kollektiva kapitalet, d.v.s. den andel av landets samlade férmdgenhet som binds
upp i offentliga och privata fonder etc. ar destinerat till de stérre foretagen (via
aktiemarknaden/borsen). Endast i mycket begréansad omfattning tycks detta kapital komma
nystartade eller onoterade sma bolag till del. Som exempel kan ndmnas det kapital som ar
uppbundet i pensionsfonder bade hos offentliga och privata férvaltare som AP-fonderna och

forsakringsbolag.

I de fall placeringsmdjligheterna for institutionella placerare tillater investeringar i sma foretag
anses dessa ofta vara sa osdkra att de inte lever upp till fondernas risk- och avkastningskrav. De
statliga AP-fonderna far exempelvis inte investera mer &n 5 procent av den totala tillgdngsportféljen
i det som kallas alternativa tillgangar, till vilka onoterade aktier raknas. Tillgangen till finansiering
férsdmras ju mindre och ju mer nystartade foretagen ar, som en f6ljd av problem med bristande
information samt foretagets brist pa sakerheter. I detta sammanhang blir grundlaggande
fragestallningar; ifall det saknas finansiering i nagot skede av foretags etablering? Finns det
betydande marknadsmisslyckanden vilket skapar behov av statliga subventioner/ingripanden? Dar
statliga riskkapitalinsatser ar lampliga, hur ar dessa strukturerade och i vilken utstrackning bor

staten kompenseras for sitt risktagande?

Manga satsningar har syftat till att genomféra regionalpolitik eller satsningar pa enskilda
branscher. Att anvanda statligt riskkapital for att férbattra t.ex. sysselsattning, har inte heller visat
sig vara effektivt. Staten bor allokera riskkapital till féretag som har méjlighet att vaxa, inte efter

nagra andra principer.

Ett annat problem som minskar effektiviteten i statliga satsningar ar relaterat till aktOrernas
kompetens. Affarsanglar tillfor inte bara finansiering utan &ven kompetens samt ser till att skapa

ratt incitament for bolagets utveckling. Ofta har de erfarenhet av att sjalva driva féretag och kan

10



darfoér ge rad och tips som ar mycket vardefulla for entreprendrerna. De kan &ven arrangera
kontakter med t.ex. jurister, revisorer, marknadsférare osv.4 Statliga satsningar saknar ofta denna
mdjlighet till personligt engagemang. Darmed bidrar de statliga satsningar endast med en del av det
som det privata riskkapitalet gor. I viss man kan detta 10sas genom att statliga aktdrer endast gar in
i bolag som ocksa har privat finansiering, sa kallad medfinansiering. P4 sa vis kan staten ta del av
den privata sektorns kompetens nar det géller att salla fram de féretag som har tillvaxtpotential,

samt fa del av riskkapitalbolagens kompetens kring hur man far foretaget att vaxa.'

Studier av bl.a. Tillvaxtverket tycks ocksa visa att de offentliga finansieringsinsatserna i mindre
utstrackning gar till kvinnor. En férklaring som framforts ar att de offentliga finansieringsaktérerna

beddmer mans entreprendriella potential hégre an kvinnliga foretagares.©

Sammanfattningsvis finns det dock ett visst stdd for att staten bor stimulera riskkapital till privat
féretagande om denna finansiering inte kan erhallas pa andra satt. Finansieringen bér emellertid i
storsta méjliga man ske i samarbete med privata affarsénglar for att dra nytta av deras kompetens
nar det galler att hitta tillvixtorienterade entreprendrer samt att underlatta fér dem att vaxa. Det
statliga riskkapitalet bor ocksa riktas in sa tidigt som mgjligt, dar informationsasymmetrierna ar

som storst.

Vilken avkastning staten ska krava pa en investering ar ocksa en relevant fraga. Att enbart
subventionera foretag med finansiering kan leda till uttrangningseffekter for privata finansiarer och
snedvrida konkurrensen mellan féretag. Samtidigt bor staten inte ha avkastningskrav som ar
betydligt hogre &n andra relevanta aktorer, eller hogre &n marknadsmassiga avkastningskrav for
motsvarande tillgangs- och investeringstyp. Detta motverkar hela syftet med att just utéka utbudet
av finansiering till de sma féretagen, eftersom utbudet &r en funktion av priset. Aterigen ar det

viktigt att papeka att det ar stora skillnader mellan finansiering i form av 1an och finansiering i form
av aktiekapital.

Regeringen har under varen 2015 uttalat en ambition att starka Almi sa att de i form av lan kan
fortsatta att finansiera nya och vaxande foretag 6ver hela landet. Formerna fér denna finansiering
och de krav som stélls pa avkastning och ranta ar dock avgoérande for att dessa insatser verkligen
ska komma de smé foretagen till del. Aven Exportframjandet fyller ett syfte som finansieringsaktér
till sma och medelstora féretag med exportaffarer. En kontinuerlig uppfoljning och utvardering av
de statliga finansieringsinsatserna behover goras for att sékerstélla att finansiering kommer
foretagen till del pa ett effektivt och marknadskompletterande satt. Regeringen har darfor tillsatt en
utredning (Dir 2015:21) som ska understka behovet av statliga finansieringsinsatser riktade till sma

och medelstora foretag. Utredningen ska lamna foérslag pa hur dagens insatser kan bli mer effektiva

14 Gompers P. & Lerner J. (2001) “The venture capital revolution”, The journal of economic perspectives, Vol.15:2.

15 Svensson R. (2011b) "Statligt venture kapital i stort behov av omstrukturering”, Ekonomisk debatt, nr.6.
16 For en fordjupad diskussion se, Tillvixtverkets rapport "Under ytan — hur gér snacket och vem far pengarna II?” Info 0587.
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och dndamalsenliga. I dagslaget kommer den statliga finansieringen helt enkelt inte de minsta och

nystartade foretagen till del.”

Aven skattesystemet kan foréndras for att i storre utstréckning underlatta fér smé och medelstora
foretag att vaxa. Nar det lilla foretaget behover anstélla en person med viss kompetens har det ofta
svart att konkurrera 16nemassigt med stora etablerade foretag. Manga foretag som kadnnetecknas av
stark tillvaxt har ofta en hdg belaning redan under féretagets forsta ar. Det finns helt enkelt inte
tillracklig egen intjaning i bolaget for att técka alla de investeringar som behover goras i den
expanderande verksamheten. Foretag med ambitionen att vaxa paverkas darfér mer av
finansieringssvarigheterna an andra foretag. Med battre skatteregler skulle personaloptioner kunna

anvandas for att knyta nyckelkompetens till foretaget mot att de erbjuds bli delagare i framtiden pa
vissa villkor.8

17 Riksrevisionen har t.ex. visat att foretag i sdddfasen endast fick 0,2 procent av det statliga riskkapitalet, trots att det var dessa som
skulle prioriteras enligt regeringen. Riskrevisionens rapport "Statens insatser for riskkapitalférsorjning — i senaste laget (RiR 2014:1)”
visar ocksa att samarbetet med de privata investerarna borde utvecklas.

18 En utredning undersoker for tillfallet forutsattningarna for att forandra skattereglerna kring personaloptioner (Dir 2014:33).

12



Data och metod

Enkaten skickades till 4 001 medlemmar i FOretagarnas panel. 1 206 svarade, vilket motsvarar 31
procent av samtliga tillfragade. Det fanns ingen item-non respons. Respondenter var tvungna att
svara pa alla fragor. UndersOkningsperioden var mellan den 11 december 2014 till den 7 januari
2015.

Urvalet korrigeras sa att det liknar den nationella foretagarstrukturen, med hjélp av en modell
baserad pa SCB:s statistik pa antal foretagare i Sverige. Konkret gors detta genom att korrigerande
vikter réknas fram for olika foretagsstorlek (antal anstéllda), kon, alder och bransch. For varje
respondent berdknas darefter de erhallna vikterna i respektive kategori for att ge en totalvikt, som

paverkar vilken vikt det enskilda svaret far i sammanstallningen. Viktmetoden heter "raking”.

Totalresultat blir pa sa satt representativt for alla féretagare i Sverige. I analysen réknas inte

respondenter som anger att de inte driver fOretag, samt respondenter i sektorn jord- skogsbruk och
fiske.
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Resultat
For tydlighetens skull gér undersékningen en uppdelning mellan finansiering till Il6pande
verksamhet och finansiering till investeringar. Med 16pnade verksamhet avses exempelvis 16ner och

underhall, medan finansiering till investeringar framst avser engangsutgifter.

En fraga som stalldes till foretagen var hur de upplevt mojligheten att finansiera 16pande
verksamheter (inte investeringar) med extern kredit de senaste sex manaderna. Omkring halften av
alla foretag svarade att de upplever det som mycket eller ganska svart att fa extern kredit for att
finansiera foretagets 16pande verksamheter, se figur 1. Forst bland féretagen med mer an 20

anstallda upplevdes problemen i mindre utstréackning.

Storre foretag har alltsa betydlig lattare att finansiera sina 16pande verksamheter med extern kredit.
Antagligen ar det sa att de har mer kapital, fler kunder och en hogre kreditvardighet, kombinerad
med en mer rattvisande kreditbeddmning. Sammantaget gor dessa faktorer att bankerna bedémer

lanefinansiering till dessa storre foretag som mindre riskfyllt.

Figur 1 Exkluderar de féretag som inte har behévt finansiering eller svara, vet ej.

Hur upplever du méjligheten att finansiera féretagets I6pande
verksamheter (inte investeringar) med extern kredit de senaste
sex manaderna? Svar=Ganska eller vildigt svart

53% 52%

o anstillda  1-4 anstdllda 5-9 anstidllda 10-19 anstdllda 20+ anstéllda Totalt

I genomsnitt finansieras den lI6pande verksamheten i foretagen framforallt med 16pande intékter
och/eller befintligt eget kapital (89 procent). I genomsnitt finansieras 82 procent av den 16pande
verksamheten i foretagen med fOretagets egna intakter och/eller befintligt eget kapital, men for de

flesta foretag (median) ar det 99 procent. De anvander alltsa (néstan) ingen annan typ av

finansiering.

Skillnaden mellan genomsnitt och median visar att I6pande intakter inte ar tillrackliga for att
finansiera den 16pande verksamheten i vissa bolag, och darfér anvander dessa en hogre grad av
extern finansiering (vilket sénker genomsnittet). Detta bekraftas av att 11 procent inte alls anvander
l6pande intékter och/eller befintligt eget kapital till att finansiera den 16pande verksamheten.

Troligen ror det sig om féretag som &r i en sadan utvecklingsfas att det saknar tillrackliga intakter
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och darfér masta anvanda andra finansieringskallor for att halla verksamheten i gang. Detta ar

mycket vanligt i utvecklings- och tillvaxtbolag.

Foretag i alla storleksklasser, baserat pa antal anstéllda, visar ungefar samma andel som finansieras
med l6pande intdkter och/eller befintligt eget kapital, andelen ar dock lite storre i féretag med
anstallda jaAmfort med foretag med noll anstallda (en stor andel av féretagen med noll anstallda

utgors av enskild firma).

Figur 2 flera svarsalternativ ar mojligt.

P& vilket satt finansierade foretaget den lI6pande verksamheten de senaste
sex manaderna?

Foretagets I6pande intdkter och/eller befintligt eget

kapital 89%

Tillskott fran &garen

Lan frén agare/familj/vanner
Checkkredit

Annat banklan

Kreditkort med delbetalning

Salda eller beldnade fakturor (factoring)
Avtal med leverantér om langre kredittid

Annat

En relativt stor andel (14 procent) av alla foretag anvander &ven checkkredit for att finansiera den
I6pande verksamheten. Checkkredit, eller kontraktskredit, innebar méjligheten att I16pande lana
pengar pa checkkontot upp till ett visst gransbelopp (limit). En checkkredit &r i vissa fall
fordelaktigare an ett vanligt 1an, eftersom man endast behdver betala rénta for det beloppet man
har nyttjat istéllet for att betala for hela kreditbeloppet. Samtidigt &r réantan och avgifterna for
checkkrediten ofta hégre &n vanliga lan. For en checkkredit betalar man dels dispositionsranta och
kontraktsranta (en arlig procentuell avgift pa det hela kreditbeloppet). Kreditgivaren har ocksa ofta
ratt att pa eget initiativ och under vissa omsténdigheter ompréva kreditgivningen eller den

faststalla limiten.
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Figur 3 checkkredit nedbryten pa storleksgrupp (antal anstallda)

Andel féretag som anvander checkkredit for att finansiera I6pande
verksamhet

32%

o anstéllda 1-4 anstillda 5-9 anstéllda 10-19 anstillda 20+ anstillda

Finansiering av den 16pande verksamheten med checkkredit ar vanligare bland storre foretag. Det

ar en stor skillnad mellan féretag med noll anstallda och féretag med fler &n 20 anstéllda.

Finns skillnaden for att de mindre féretagen inte vill/beh6ver checkkredit? Eller &r det for dyrt? En
forklaring till att foretagen med noll anstallda i mindre utstrackning anvander checkkredit ar
troligen att manga av dessa foretag ar enskild firma, skillnaden mellan den privata ekonomin och

foretagets ar darfor liten (individbaserat kreditkort).

Figur 4 checkkredit nedbryten pa storleksgrupp (antal anstallda)

Nyttjat checkkredit for I6pande verksamhet (kr) de senaste sex

o
manaderna
4000000 3 625 000
3000000 A
2000000 T 1 696 000
1000000 -
0 000
295 000 43
o 1

o anstdllda 1-4 anstillda 5-9 anstillda 10-19 anstillda20+ anstéllda Totalt
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Storre foretag nyttjar storre belopp pa checkkrediten. Som visas i figur 4 ror det sig om relativt stora

belopp som utnyttjas genom checkkrediten under ett halvt ar.

Figur 5 visar skillnaden i ranta pa utnyttjad checkkredit. Skillnaden ar betydande mellan foretag i
olika storleksklasser. Mindre foretag nyttjar mindre belopp pa checkkrediten och betalar hogre
ranta. Den hogre rantan forklaras av foretagens kreditvardighet och bankernas svarighet att
beddma den korrekt. Samtidigt ar det svart att se att skillnaden mellan féretag med exempelvis 4
eller 5 anstallda och féretag med mellan exempelvis 15 eller 20 anstéllda skulle vara sa stor att den

helt kan forklara de betydande skillnader i genomsnittlig ranta som rader mellan foretagen i de
olika storleksgrupperna.

Figur 5 checkkredit nedbryten pa storleksgrupp (antal anstéllda)

Rantan (%) pa nyttjat checkkredit fér Idpande verksamhet

8,0 71 7.3

o anstéllda 1-4 anstillda  5-9 anstillda 10-19 anstdllda 20+ anstillda Totalt

Checkkrediten ar alltsa en mycket viktig finansieringskalla for foéretagens 16pande verksamhet.
Nagot som ofta inte framkommer i debatten. Féretagen har ocksa genom checkkrediten en
aterkommande och regelbunden interaktion med bankerna. Denna relation blir darfér mycket viktig
for foretagen, inte enbart som finansieringskalla utan ocksa for radgivning etc. Fortroendet mellan

foretagaren och kreditgivaren ar viktigt ur badas synvinkel.

I manga foretag finansieras den l16pande verksamheten ocksa delvis med tillskott eller 1an fran
agaren samt dennes familj. Detta resultat beskriver pa ett tydligt satt hur féretagande &ven innebar

en betydande privatfinansiell risk for féretagaren och dennes familj.

Tillskott fran agaren ar, sjalvklart, storst bland féretag utan anstallda. Det beror atminstone delvis
pa att foretaget ofta drivs som enskild firma, som inte har aktiekapital. Men &ven en betydande

andel av foretag med anstallda som erhaller tillskott fran &garen till den 16pande verksamheten.

17



Detta tyder pa att det finns ett finansieringsbehov som inte alltid kan métas med andra

finansieringskallor.

Lan fran &garen eller narstaende ar inte sa vanligt bland foretag utan anstallda, se figur 6.
Antagligen beror det pa foretagsform eftersom aktiebolag men inte enskilda firmor kan lana fran sin
agare. Det ar intressant att notera att mikroféretagen (0-9 anstéallda) relativt ofta lanar fran
agaren/narstaende. Detta kan tyda pa att foretag i denna storleksklass har betydlig svarare att fa

finansiering.

De foretag som lanade fran &garen eller narstdende under de senaste sex manaderna ldnade i
genomsnitt 233 000 kronor. R&ntan pa dessa lan var i genomsnitt 1.7 procent, betydligt under

marknadsrantan for féretag i motsvarande storleksklass.

Figur 6

Lan frdn &gare/familj/vanner

12%

o anstéllda 1-4 anstdllda  5-9 anstdllda 10-19 anstillda 20+ anstillda

Som forvantat finansieras en huvuddel av féretagens 16pande verksamhet med egna intakter. For
investeringar ar det dock vanligare att féretagen behover extern finansiering. Investeringar behover
goras for att utveckla nya produkter och tjanster, férbattra kvalitet och for att vixa med

verksamheten och i antalet anstallda.

Figur 7 visar hur stor andel av féretagen i respektive storleksgrupp som gjort nadgon investering de
senaste sex manaderna. En hogre andel av de storre foretagen investerade. Till viss del kan detta
resultat forklaras av att dessa foretag har lattare att fa extern finansiering. Detta bekraftas ocksa av
figur 8 som visar att foretag med farre an 20 anstallda upplever det betydligt svarare att fa extern
kredit for att finansiera investeringar. Drygt halften av mikroféretagen upplever det som ganska

eller mycket svart.
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Att finansiera investeringar med extern kredit verkar framférallt vara svart for foretag med farre &n
20 anstallda. Denna stora skillnad mellan féretag med 20 anstéllda och foretag som har farre

anstallda kan tyckas omotiverad, speciellt for féretag med mellan 5 och 19 anstallda.

Figur 7

Har foretaget under de senaste sex manaderna gjort nagon
investering? Svar=Ja

77%

72%

oanstdllda  1-4 anstdllda 5-9 anstdllda 10-19 anstéllda 20+ anstillda Total

Figur 8 Innehaller alla foretag forutom de som inte investerade for att de inte hade investeringsbehov. Av de som inte gjort nagon

investering under de senaste sex manaderna svarade nastan vart fjarde foretag att det frdmsta skalet var svarighet att erhalla finansiering
eller bankernas krav pa sakerhet.

Hur upplever du mdjligheten att finansiera féretagets
investering(ar) med extern finansiering (kredit) de senaste sex
manaderna? SVAR=Ganska eller valdigt svart

71%

65%

o anstillda  1-4 anstdllda 5-9 anstdllda 10-19 anstédllda 20+ anstillda Total

Foretag investerar framforallt i maskiner och inventarier, se figur 9. Det &r vanligast i tillverknings-
och byggindustri dar 71 respektive 69 procent investerade i maskiner/inventarier. I branschen
foretagstjanster ar det endast 39 procent. Dar investeras mer i data/affarssystem. Investeringar i
anstallning eller inhyrning av specifik kompetens ar vanligast i informations- och

kommunikationsféretag. Dessa foretag investerar ocksa mest i marknadsféring.
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Figur 9
Vad investerade féretaget i?
Annat foretag

Annat

Anstallning eller inhyrning av specifik
kompetens

Fordon

Produkt/tjanstutveckling, utbildning, forskning
Marknadsforing

Fastighet / lokal

Maskiner / inventarier 54%

Figur 10 beskriver pa vilket satt foretagen finansierade investeringar under de senaste sex
manaderna. Liksom den 16pande verksamheten finansieras investeringar framférallt med 16pande
intakter och/eller befintligt eget kapital (84 procent). For investeringar ar banklan dock nagot mer
vanligt an checkkredit. Det kan forklaras med att investeringar ofta avser stérre engangsbelopp.
Aterigen utgor tillskott fran dgaren och 1an fran nérstaende en relativt betydelsefull
finansieringskalla for smaféretag. Svarsalternativet annat innehaller framforallt "leasing”.
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Figur 10

P& vilket satt finansierade foretaget investering(ar) de senaste sex manader?

Foéretagets |6pande intakter och/eller befintligt eget 84%
Tillskott fr&n &garen

Tillskott fran nya deldgare / affarsanglar
Grasrotsfinansiering (crowdfunding) / grésrotslan
Lan frén agare/familj/vanner

Checkkredit

Annat banklan

Kreditkort med delbetalning

Salda eller bel8nade fakturor (factoring)

Avtal med leverantdér om langre kredittid

Annat

Mindre foretag ar alltsd mer beroende av 16pande intdkter och/eller befintligt kapital for att
finansiera investeringar. Aven checkkrediten anvands fér investeringar vilket kan vara omotiverat
dyrt, alternativt ar det for omsténdigt och kostsamt att finna annan finansiering, figur 11.

Figur 11

Andel féretag som anvande checkkredit for att finansiera investeringar

23%

o anstillda 1-4 anstillda 5-9 anstéllda 10-19 anstillda 20+ anstillda

I foretag utan anstallda (oftast enskild firma) ar det &garen som finansierar investeringar i mycket
storre utstrackning &n i foretag med anstallda, figur 12. De mindre féretagen lanar ocksa oftare fran
agaren eller narstaende (se figur 13). I de fall 8garen har tillgang till kapital privat kan det vara
16nsamt och enkelt att 1&na ut kapital till sitt eget bolag. Agaren far en ranteintakt och bolaget far
avdrag.
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Figur 12

Tillskott frédn dgaren
21%

o anstdllda  1-4 anstdllda 5-9 anstédllda 10-19 anstdllda 20+ anstillda

Figur 13

Lan frdn &gare/familj/vanner

11%

11%

o anstillda 1-4 anstillda  5-9 anstillda 10-19 anstillda 20+ anstillda

Bland foretag med minst 20 anstallda &r banklan ett vanligt finansieringssatt for investeringar, men
inte alls for de mindre foretagen. Detta resultat kan aterigen tyda pa att mindre féretag har betydligt
svarare att fa extern finansiering an storre foretag. Foretag med fler &n fem anstédllda maste ses som
relativt stabila.

I genomsnitt betalade féretagen 3.2 procent i ranta pa banklan for investeringar under de senaste
sex manaderna.
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Figur 14

Annat bankldn

51%

0%

o anstéllda 1-4 anstillda  5-9 anstdllda 10-19 anstédllda 20+ anstillda

Da foretagens relation till kreditgivare ar viktigt tillfragades féretagen om de &r kund i mer an en
bank. Bland de storre foretagen ar det en storre andel foretag som har mer an en bank, se figur 14.
Flera bankrelationer kan darfor relatera till mojligheten att fa lan, eftersom dessa foretag ocksa

upplever det som enklare att fa finansiering.

Figur 15

Ar ditt féretag idag kund i flera banker? Svar=Ja

%
28% 26%

o anstdllda  1-4 anstdllda 5-9 anstillda 10-19 anstillda 20+ anstillda Totalt

Finansieringspanelen tillfragades ocksa ifall foretaget har bytt bank eller anlitat flera banker under
de senaste sex manaderna, figur 16. Som férvantat ar det endast ett mycket litet antal foretag som
bytt bank eller anlitat fler banker under det sista halvaret. Foretagen &r i detta avseende

anmarkningsvart trogna kunder.
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Figur 16

Har ditt féretag under de senaste sex manaderna bytt bank
eller bérjat anlita flera banker?

Ja, har bytt bank 2%

Ja, har borjat anlita flera banker 5%

Nej, ingen forandring

Vet ej / avstdr | 1%

92%
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Slutsatser och forslag
Foretagarna finansieringspanel visar att de svenska smaftretagen upplever betydande svarigheter
med att fa finansiering till sin verksamhet och for investeringar. Darmed hdmmas smaftretagens

tillvaxt och jobbskapande.

UndersOkningen visar aven att smaforetagen i stor utstrackning anvander checkkredit bade fér
I6pande verksamhet och investeringar. Smaféretagen ar ocksa beroende av finansiering fran agare
och dennes narstaende och familj. Tillsammans tyder detta pa ett fortsatt stort finansieringsbehov,

inte enbart genom eget kapital utan ocksa till stor del i form av lanekapital.

Baserat pa denna undersékning och tidigare finansieringspaneler foreslar Foretagarna en rad
atgarder for att underlitta finansieringen via bank. Atgérderna ar bade i form av konkreta férslag

men ocksa langsiktiga malsattningar.

Foretagarna foreslar:
1. Stall krav pa att bankerna 6ppet redovisar riskvikter for olika kundsegment och deras grunder.

Alla smaforetag ar inte hogrisklantagare.

2. Lat inte bankerna slippa undan, utan uppméarksamma foéretagskrediter pa samma satt som

boléanerantor i forhallande till bankernas vinst. Har har bade media och de finansiella
myndigheterna en viktig roll att spela.

3. Underlatta for fler utmanare till storbankerna fér en battre konkurrens pa bankmarknaden.
Foretagarna vill att regeringen tillsatter en utredning for att se 6ver etableringshinder pa den
svenska bankmarknaden, utredningen bor &ven ta stéllning till regionala férutsattningar for
kreditgivningen.

4. Sank skatten for personaloptioner. Skulle gora det mojligt for smaforetag att anvanda optioner
for att 1ata personalen fa del av ett foretags vardeutveckling. Detta blir &n viktigare i ett
kunskapssamhalle och for nystartade foretag. Genom att sjalv deltagit i vardetillvaxten i ett vaxande
bolag, kan fler personer sjalva. S& smaningom investera i andra vaxande bolag som affarsanglar och
riskkapitaliseter.

5. GOr det lattare att vaxa med eget kapital. Undersdk mdojligheterna att vidga investeraravdraget for
den som investerar i onoterade bolag genom bolag vid start eller nyemission. I samanhanget bor det

aven undersokas ifall Investerarasparkontot kan &ndras for investeringar i onoterade bolag.

6. Sakerstall att betaltiderna kortas och se till att den offentliga sektorn féregar med gott exempel.

Har maste givetvis politiker pa alla nivaer battre kontrollera sina organisationer.®

19 Kortare betaltider (borja med offentlig sektor). En utredning har foreslagit att 30 dagar ska bli normal betaltid, men frihet att férhandla
fram nagot annorlunda. 30 dagarsregeln ska dock galla for offentlig sektor. Krav ocksa pa att ta ut forseningsavgifter och ranta. Vi tycker
forslagen ar bra, men att man kunde gatt hardare fram mot offentlig sektor. Folj upp betaltiderna fran offentlig sektor — styrfaktor for
politiker visavi offentliga bolag och foérvaltningar pa alla nivaer.
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7. Alternativa finansieringslésningar. Nar bankfinansiering blir allt svarare att fa for allt fler
foretagare, delvis pa grund av att foretagarna idag &r annorlunda mot gardagens maste foretagare
borja se sig om efter alternativa finansieringslésningar.2° Detta inkluderar utdkade mojligheter till
sa kallad crowdfunding och crowdlending. Genom ett foérenklat regelverk kan ocksa finansiering
via foretagsobligationer goras enklare, effektivare och mer flexibelt, vilket gér marknaden mer

lampad for sma och medelstora foretag.

8. Sakerstalla att de statliga finansieringsinsatserna verkligen kommer de sma och vaxande
foretagen till del genom ett 6kat fokus pa sadd-fasen. Utdkad lanefinansiering genom exempelvis
innovationslan kan vara en framkomlig vag. Genom de statliga aktorerna bor foretagen &ven i hogre

grad informeras om vilken finansiering som finns tillgadnglig genom de statliga aktérerna och EU.

20 Se mer om de nya foretagarna i var rapport De nya foretagarna och pa Nerdonomics http://www.nerdonomics.se/.
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Allmant om Foretagarnas panel
Foretagarnas panel ar ett undersékningsverktyg for Foretagarna i syfte att mata foretagares asikter

och paverkan av olika handelser i omvarlden.

Panelen ar sjalvrekryterad och har i dagslaget drygt 4000 anméalda deltagare. Typiskt sett genererar

panelen 30-35 procent svar beroende pa nar den skickas ut, komplexiteten och fragestéllningarna.

Panelen anvands for att ge en dversiktlig bild i aktuella fragor och kommuniceras inte regelbundet

fran Foretagarnas sida.

I och med att fragorna sallan beror partipolitik ar risken 1ag for ideologiskt motiverad aktivism fran
respondenterna, vilket minskar den risk for skevhet som kan finnas i alla sjalvurvalda paneler.
Fragorna som stalls berdr utan undantag féretagens verklighet och vid tidigare jamfoérelser med

inkdpta matningar har resultaten visat sig stdmma val.
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